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Sammanfattning

e Den rintebdrande nettoskulden har under 2025 6kat med 1 630 miljoner
kronor och uppgar till 10 858 miljoner kronor.

e Den externa laneskulden har 6kat med 491 miljoner kronor och uppgér
till 12 809 miljoner kronor.

e Under aret har bade ny kort- och langfristig upplaning verkstéllts.
e Rintenettot har utvecklats 6 miljoner kronor bittre 4n budget.
e Fyranya rinteswapavtal har tecknats sedan foregaende finansrapport.

e Under 2026 forvantas den rantebarande nettoskulden 6ka med 2 838
miljoner kronor till 13 696 miljoner kronor.

¢ Finansverksamheten har hanterats inom tillatna risklimiter faststéallda 1
Regionstyrelsens riktlinjer for Region Skanes medelsforvaltning.

Om inget annat anges avser samtliga belopp i rapporten stillningen per 31
december 2025 eller perioden januari-december 2025 for Region Skane
exkl. bolag.
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Rantebarande nettoskuld 2025

Utfall

Den réntebédrande nettoskulden uppgér till 10 858 miljoner kronor, vilket
innebdr en 6kning med 1 630 miljoner kronor sedan forra arsskiftet. De
rantebérande tillgdngarna har minskat med 1 090 miljoner kronor till 2 669
miljoner kronor medan rantebdrande skulder 6kat med 540 miljoner kronor
till 13 527 miljoner kronor.

Budgeterad utgdende rantebdrande nettoldneskuld uppgick till 12 302
miljoner kronor, och utfallet innebir alltsé en positiv avvikelse med 1 444
miljoner kronor. Orsakerna till avvikelsen i forhallande till budget ar flera.
Investeringsutfallet & 990 miljoner kronor lidgre d@n budget och
rorelsekapitalforandringar har bidragit positivt med ca. 1100 miljoner
kronor. P4 minussidan paverkar givetvis arets negativa resultat jamfort med
budget, resultatavvikelsen uppgér till 1 339 miljoner kronor.

Rantebarande nettoskuld  2025-12-31 2024-12-31 Forandring

Lane- och leasingskuld 12 809 12 317 +491
Inlaning fran bolagen 718 669 +49
Summa rantebdrande skulder 13 527 12 986 +540
Likviditet 2034 3128 -1 094
Utlaning till bolagen 9 0 +9
Utlaning 6vrigt 627 631 -4
Rantebarande tillgangar 2 669 3759 -1 090
Réntebarande nettoskuld | -10 858 -9 228 -1 630

Rantebarande tillgangar

Hela likviditeten om 2 034 miljoner kronor &r placerade pa bankkonton.
Inldningsrantorna har fallit under aret i takt med Riksbankens sdnkningar av
reporantan, fran 2,8 % forra arsskiftet till for narvarande 2,0 %. De likvida
medlen &r utférdelade hos flera banker, fradmst utifrdn géllande riantevillkor.

Som réantebédrande tillgangar finns utdver likviditeten dven rantebarande
utléning. Utldningen bestér av reverslédn till Kommunalférbundet Svenskt
Ambulansflyg om 79 miljoner kronor och lan till stiftelsen Skénska
Landskap om 34 miljoner kronor, samt reverslan gentemot dotterbolag.
Trafikverket dterbetalade 1 december slutligen de 106 miljoner kronor
avseende som avsag forskottering av statlig infrastruktur till Pagatag
Nordost.
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Rantebarande skulder

Sedan foregaende rapport har bade kort- och ldngfristig upplaning
genomforts. [ mitten av oktober genomfordes langfristig upplaning genom
emission av en gron 5-arig obligation om 500 miljoner kronor. Lénet l6per
med fast rdnta om 2,91 procent.

I ménadsskiftet november/december genomfordes kortfristig upplaning om
nominellt 500 miljoner kronor genom emission av fyra certifikat med tre
manaders 16ptid. Certifikaten, som forfaller 2026-02-27, I6per med rénta pa
mellan 1,96-2,01 procent.

Sammantaget uppgéar arets langfristiga upplaning till nominellt 1 200
miljoner kronor, kortfristig upplaning till nominellt 500 miljoner kronor och
planenliga amorteringar av l&neskulden till 1 200 miljoner kronor.
Laneskulden har utover ovanstdende beskrivna forandringar ocksa minskat
med 6,3 miljoner kronor genom att befintliga 6ver/underkurser resultatforts,
och den totala I&neskulden, inkl. leasing, uppgar ddarmed till 12 809 miljoner
kronor.

I bilaga redovisas fullstindig placerings- och skuldportfolj samt géllande
ranteswappar och valutaterminer. Beslut fattade pd delegation sedan forra
rapporttillfillet redovisas i sdrskilt delegationsédrende.

Utfall och prognos rantebarande tillgangar och skulder 2025
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Rantebarande nettoskuld 2026

Ny likviditetsprognos for 2026 utgar frén budget med uppdatering utifran
kinda avvikelser, darutdver forutsitts lopande budgetfoljsamhet. Avvikelser
1 forhallande tillkassaflodesbudgeten for 2026 bestar bland annat i ett hogre
likviditetsutfall &n forvéintat 2025 i kombination med kortfristig
certifikatsupplaning som ej var budgeterad. Tva andra poster som ocksa
avviker i forhéllande till budget dr att nyupplaning for 2025 utfoll ldgre dn
vad som forvintades i budgeten for 2026, medan koncernkontoskulder till
dotterbolag utfoll hogre dn forvantat. Sammantaget innebdr ovanstdende att
forviantad nettolaneskuld vid érets slut kan minskas nigot 1 forhallande till
budget och beddéms nu uppga till 13 696 miljoner kronor, jamfort med
budgeterade 14 018 miljoner kronor.

Budgeterad upplaning uppgar darmed till 3 045 miljoner kronor, medan
arets planenliga amorteringar uppgar till 1 900 miljoner kronor.
Laneskulden forvéntas vid arets slut dirmed uppga till 13 457 miljoner
kronor.

En viktig fordndring som sker redan 1 januari 2026 &r att skuld avseende
finansiell leasing 6kar med 1 894 miljoner kronor. Enligt en
redovisningsrekommendation fran RKR (Rédet for kommunal redovisning)
bor ldnga hyresavtal av vdsentlig storlek och som samtidigt uppfyller vissa
grundkriterier redovisningsméssigt omklassificeras fran hyresavtal till
finansiella leasingavtal. Under 2025 har det identifierats drygt tjugo storre
hyresavtal som uppfyller kriterierna for omklassificering, och i januari
bokfors darfor dessa avtal in som béde tillgang och skuld 1 balansridkningen
1 enlighet med RKR:s rekommendation. Uppbokningen innebir ingen
resultat- eller likviditetspaverkan men innebér att de rdntebdarande skulderna
stiger. Darigenom paverkas beslutat skuldséttningsmal som anger att Region
Skénes externa riantebdrande nettolaneskuld far uppga till hogst 25 procent
av de samlade intdkterna fran skatt, kommunalekonomisk utjdmning och
generella statliga bidrag.

Leasingskulden forvintas vid arets slut uppga till 1 611 miljoner kronor.
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Utfall och prognos rantebarande tillgangar och skulder 2026
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Resultat

Rantenetto

Rantenetto Arsbudget Utfall Avvikelse
Rantekostnader -246,0 -264,4 -18,4
Ranteintakter 43,4 67,3 23,9
Réntenetto 2026 1971 5,5

Avvikelsen mellan budget och utfall uppgér till 5,5 miljoner kronor. Savél
rantekostnaderna som rianteintdkterna har utfallit hogre dn vad som
budgeterades.

Ranteintakter

Arets rinteintikter kommer frin bankinlaning och rinta pa utlimnade 14n.
Intdkter for bankinlaning uppgar till 51,2 miljoner kronor och for utlimnade
lan till 16,1 miljoner kronor. Den positiva avvikelsen mot budget beror
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framst pa att de likvida medlen periodvis utfallit hogre dn forvintat och
dérmed har ocksa intdkter i form av bankinlaning utfallit positivt.

Négra placeringar i penningmarknaden har inte forekommit. Eftersom
Region Skane hade hela likviditeten pa konton 1 bank har inte heller ndgon
vérdering till verkligt virde for placeringsportfoljen paverkat resultatet.

Rantekostnader

Under éret har rdntekostnaderna for den langfristiga ldne- och
leasingskulden uppgatt till 264,4 miljoner kronor, vilket &r 18,4 miljoner
kronor hdgre #n budget. Arets nyuppléning har visserligen utfallit ligre in
vad som budgeterades, men genomsnittsriantan i laneskulden har legat pé en
hogre nivéa dn vad som bedomdes vid tidpunkten f6r budgetbeslutet.
Genomsnittlig ranta bedomdes uppga till 2,07 %, men har under aret uppgatt
till 2,20 %.

Genomsnittsranta under aret 2025-12-31
Rantekostnad langfristiga 1an, % 2,22
Rantekostnad kortfristiga Ian, % 1,99
Rantekostnad leasing, % 0,00
Rantekostnad swapkontrakt, % -0,32
Rantekostnad total skuld inkl. ranteswapkontrakt, % 2,20
Avkastning placeringar och bank, % (per 2025-12-31) 2,00

Rénteswapkontrakten, som forlinger den genomsnittliga l6ptiden 1
laneportfoljen, har medfort minskade rantekostnader under 2025 med 1,0
miljoner kronor da de rorliga rdntorna i genomsnitt varit hogre én de
bundna.

Riskhantering

Ranterisk

All likviditet finns pa bankkonto och dr omedelbart tillgdnglig. For
laneskulden, inklusive kortfristig uppléning, giller ett riktvdarde om 2 &r i
genomsnittlig ranteloptid med en tilldten avvikelse inom intervallet 1 till 3
ar samt att hogst 50 procent av laneskulden far exponeras mot
ranteforandringar under den kommande 12-manadersperioden. Finansiell
leasing jamstélls med 6vrig upplaning och omfattas av samma limiter som
laneskulden. De faktiska vardena framgar av tabell nedan.
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Rénte- och kapitalbindning 2025-12-31
Rantebindningstid I&n och leasing, ar -1,62
Rantebindningstid swapkontrakt, ar -0,25
Rantebindningstid Ian inkl. ranteswapkontrakt, ar -1,87
Rantebindningstid likviditet, ar 0,00
Exponering mot ranteférandring inom 12 manader % 49,2
Andel av lane- och leasingskuld som forfaller inom en 23,4

och samma 12-manaders period %

Under 2025 har fem rénteswapavtal om 1 100 miljoner kronor ingétts i syfte

att uppna rtt ranteforfalloprofil och genomsnittlig rdntebindningstid.

Genomsnittsrintan i de nytecknade swapavtalen ligger pa 2,20 procent.

Rénteswapkontrakten forlanger den genomsnittliga rinteloptiden i

laneskulden med 0,25 ar till 1,87 ar.

Kreditivrantan, vilket utgor en del av kapitalkostnaden for pagiende

investeringar, och som aterspeglar aktuell genomsnittsrénta for den totala
lane- och leasingskulden sianks fran 2026-01-01 fran 2,30 till 2,25 procent.

0,
50,00%/9

Rantebindning, laneskuld, inkl. swapavtal

40,00% A

30,00% A

20,00%

10,00% -

0,00% - .

Réntebindningstiden avgor hur snabbt en ranteforandring paverkar

finansnettot. Med ovanstdende réantebindning paverkar en hojning av rintan

med en procentenhet pa balansdagen finansnettot med belopp enligt

nedanstaende tabell. En stor andel 1an med fast rénta, 59 %, befintliga

ranteswapavtal och bankinlaning med kort rantebindning gor att

kansligheten for ranteforandringar for narvarande bedoms som Iag.

Réantekénslighet

Kommande aret, Mkr

Certifikat, mkr
Laneskuld, mkr

Leasingskuld, mkr

-4.2

-40,7

0,0
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Ranteswapkontrakt, mkr 9,4

Total I&neportfolj -35,6
Placeringar, konton mkr 20,3
Nettoskuld, mkr -15,3

Finansieringsrisk

Forfallostrukturen for ldne- och leasingportfolj framgar av nedanstdende
diagram.

Kapitalbindning, total laneskuld
50,0%%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0% - {
0,0% [ ]
Q\v‘ \n}é ‘v,bv‘ “‘{‘,‘\’s Nﬁv‘ %bv‘ é\‘é ,\sb}‘ qf”‘* q@v* é&v‘
Q)

For att begransa refinansieringsrisken ér riktvérdet att hogst 30 procent av
den totala l&neskulden forfaller till betalning inom en rullande 12-
mdnadersperiod. Vid arsskiftet uppgar vérdet till 23 procent, i intervallet 14n
som forfaller om 2-3 ar.

Per december uppgick kapitalbindningen for laneskulden till 2,67 &r.

Tillgéngliga likvida medel, som ska uppga till minst 4 000 miljoner kronor,
uppgér till 6 034 miljoner kronor, vilket dskadliggors i nedanstaende tabell.

Tillgénglig likviditet 2025-12-31 | Belopp, Mkr
Likviditet 2034
Checkrakningskredit, Nordea 2000
Kreditfacilitet Nordea 2000
Summa 6 034

Forutom likvida medel inkluderas 1 tillgdnglig likviditet 4ven outnyttjad

checkrdkningskredit om 2 000 miljoner kronor samt tva kreditfaciliteter i

10 (16)



Nordea om vardera 1.000 miljoner kronor. Faciliteterna har tre respektive
fem &rs 16ptid, och i bigge finns avtalade mojligheter till ytterligare tva ars
forldngning.

Laneram i EIB avseende nybyggnation pd Malmo sjulkhusomride har
forfallit under hosten 2026 och inrdknas dérfor inte langre i tillgéngliga
likvida medel.

Utover ovanstidende avtalade kreditloften tillkommer lang- och kortfristiga
laneramar vilka specificeras ndrmare i bilaga 4.

Valutarisk

For nérvarande finns inga avtal om valutasdkringar.

Likviditets- och Kreditrisk

Vid arsskiftet fanns endast placeringar pa bankkonton. Specifikation
aterfinns 1 bilaga 1. Likviditeten kan ocksa placeras i penningmarknaden,
och da utifran krav pé kreditvardighet samt &ven i vissa fall med 16ptids-
och beloppsbegrinsningar.

Vid kvartalsskiftet hade samtliga motparter i ingangna derivatavtal en
kreditvardighet om A eller hogre (Standard & Poor’s).
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Bilagor

Bilaga 1: Rantebarande tillgangar och skulder

2025-12-31

Réantebarande tillgangar

Kategori Emittent Rating  Belopp Ranta  Forfall
Placeringar 0
SUMMA PLACERINGAR 0

Bankkonton mm Bankkonto Nordea A1 68 608 729 1,65
Bankkonto Swedbank 8 480 983 1,00
Bankkonton dvrigt 1956 510 795 2,01
Summa bankkonto mm 2033 600 506
SUMMA LIKVIDA MEDEL 2033 600 506

Rantebarande fordringar Dotterbolags andel i koncernkonto 8 652 258 -
Utlamnade lan 626 509 216 2,69
Summa riantebarande fordringar 635 161 474

SUMMA RANTEBARANDE
TILLGANGAR

2668 761 980
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Rantebarande skulder

Kategori Langivare Belopp Rinta Forfallodatum

Banklan European Investment Bank 400 000 000 2,48 2028-03-15
European Investment Bank 400 000 000 2,33 2028-11-16
European Investment Bank 800 000 000 3,50 2030-06-07
European Investment Bank 400 000000 3,55 2030-11-27
European Investment Bank 800 000000 2,39 2029-11-25
Summa banklan 2 800 000 000

Certifikatslan Swedbank 99502620 1,96 2026-02-27
Danske Bank 99498824 1,97 2026-02-27
DNB 99491488 2,00 2026-02-27
DNB 199 066 379 2,01 2026-02-27
Summa certifikatslan 497 559 311

MTN-Ian MTN-lan 112 1299915515 0,28 2027-11-11
MTN-lan 113 700 000 000 0,43 2026-06-01
MTN-lan 114 1200000000 0,57 2026-11-17
MTN-lan 115 708 837 241 2,71 2028-04-06
MTN-lan 116 500 000 000 3,36 2028-04-06
MTN-lan 117 808423994 2,71 2027-06-15
MTN-lan 118 300 000 000 3,56 2027-06-15
MTN-lan 119 1000 000 000 2,98 2028-12-12
MTN-lan 120 400 000 000 2,85 2029-01-17
MTN-an 121 500 000 000 3,03 2029-05-31
MTN-lan 122 400 000 000 2,44 2029-06-07
MTN-lan 123 500 000 000 2,40 2029-11-29
MTN-lan 124 700 000 000 2,73 2030-01-15
MTN-lan 125 500 000 000 2,91 2032-10-13

Leasingskuld

Ovriga skulder

Summa MTN-lan

Summa leasingskuld

SUMMA LANE- & LEASINGSKULD

Dotterbolags andel i koncernkonto
Summa o6vriga skulder

SUMMA RANTEBARANDE SKULDER

RANTEBARANDE NETTOSKULD

9 511 068 567

12 808 627 878

717 948 218
717 948 218

13 526 576 097

10 857 814 117
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Bilaga 2: Gallande valutaterminskontrakt

Inga valutaterminskontrakt ar tecknade for narvarande.

Motpart Affars Slutférfallodag Belopp Valuta Motbelopp Spotkurs Termins
dag valuta SEK kurs
Bilaga 3: Ranteswapkontrakt
Nedan redovisas samtliga ingdngna och gallande rantederivatkontrakt.
Kontrakten har ingatts i syfte att férlanga rantebindningen sa att denna
halls inom det intervall som Regionens finanspolicy féreskriver.
Instrument  Motpart Regionen Regionen Belopp, Affarsdag Slutforfall
mkr
erhaller Betalar, %
Ranteswap Nordea Rorlig ranta 2,37% 200 2025-02-27 2030-01-15
Rénteswap SEB Rérlig ranta 2,21% 200 2025-09-22 2030-09-23
Rénteswap Nordea Rérlig ranta 2,21% 200 2025-10-22 2030-10-22
Rénteswap SEB Rérlig ranta 2,05% 300 2025-12-04 2026-12-04
Ranteswap Nordea Rorlig ranta 2,18% 200 2025-12-23 2027-12-23
Summa 1100

Bilaga 4: Laneramar

Nedan redovisas samtliga ingangna och gallande laneramar och

kreditavtal.
Laneramar Laneram = Utnyttjat = Aterstaende laneramar
Obligationsprogram 15 000 9511 5489
Certifikatsprogram 2 000 498 1502
Checkkredit 2000 0 2000
Kreditfacilitet 2000 0 2000
Summa 21 000 10 009 10 991
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Bilaga 5: Ordlista

Finansiellt leasingavtal

Ett leasingavtal vari de ekonomiska risker och fordelar som forknippas med
dgandet av ett objekt i allt védsentligt 6verfors fran leasegivaren till
leasetagaren.

Kapitalbindning

Anger hur lang tid till exempel ett lan dr bundet enligt avtal. I syfte att
begrinsa eventuella svarigheter att uppta lan i framtiden
(refinansieringsrisk) anges limiter for kapitalbindningen, till exempel hur
stor andel av laneportfoljen som fér falla inom en viss tidsperiod.

Likvida medel
Kontanter eller tillgdngar som kan omsittas pa kort sikt, till exempel kassa-

och banktillgéngar, postvixlar samt viardepapper (t.ex. kommuncertifikat,
obligationer).

Réintebindningstid
Den genomsnittliga ranteloptiden i1 samtliga lan, finansiella leasingavtal och

derivatkontrakt eller placeringar. Ju ldngre rantebindning, desto mindre
kansliga dr rantekostnaderna (eller ranteintdkterna pa tillgangssidan) for
forandringar 1 marknadsréntorna.

Réntebirande tillgangar
Summan av placeringar, bankinléning, dotterbolagsfordringar samt

rantebarande utlimnade lan.

Rintebarande skulder
Summan av l&ngfristiga 1an, finansiella leasingavtal, dotterbolagsskulder

samt utnyttjad checkkredit. Pensionsskulden dr inte inrdknad i rdntebarande
skulder 1 rapporten.

Rantenetto

I rdntenettot medraknas endast Region Skanes rinteintékter och
rantekostnader. I finansnettot medtas dven bl.a. rearesultat vid avyttring av
finansiella anldggningstillgdngar, avskrivningar pa finansiella
anldggningstillgéngar samt kreditivranta.

Riénteswap

Swappar dr finansiella instrument som innebér ett byte av kassafloden
mellan tva parter pa ett underliggande nominellt belopp. Ett swapavtal kan
innebdra att en part med ett rorligt kassaflode byter till ett fast kassaflode
med en annan part. Genom att ingd swapavtal fordndras portfoljens
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rantebindning utan att underliggande 1an eller leasingavtal behover
fordndras.

STIBOR
STIBOR star for Stockholm Interbank Offered Rate, den rdnta som

bankerna betalar nir de lanar pengar mellan varandra pé olika 16ptider.
STIBOR Fixing dr den rintesats som utgdr genomsnittet av de réntesatser
som noteras dagligen av utvalda banker i Sverige. STIBOR anvénds ofta
som referensrénta i lan, leasingavtal eller placeringar med rorlig rénta.

Valutasiikring
Valutakurser fluktuerar stindigt. En valutasdkring innebér att man redan da

skuld/fordran uppstar i utlindsk valuta laser in valutakursen som anvinds
vid den framtida betalningen. Syftet att gora valutasékringar ar att skapa
forutsdgbarhet.
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