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Region Skanes riktlinjer for forvaltning av
stiftelsekapital

1. INLEDNING

1.1. Foreskrifternas syfte och omfattning

Regionstyrelsen &r forvaltare for Region Skanes avkastningsstiftelser,
genom s.k. anknuten forvaltning. Regionstyrelsen foretrader stiftelserna och
tecknar deras firma.

Dessa foreskrifter anger malsittning samt utgor ett detaljerat regelverk for
avkastningsstiftelsernas kapitalforvaltning.

Regionstyrelsen har uppdragit ar regiondirektdren att ta fram en instruktion
for forvaltningen av stiftelserna. I instruktionen anges dvergripande
principer for stiftelseforvaltningens ekonomiska administration, intern
kontroll och sikerhet, samt principer i syfte att sdkerstélla en god sikerhet 1
bidragshanteringen.

1.2. Overgripande mdl

Kapitalforvaltningens langsiktiga mal dr att vardesikra kapitalet och att
skapa goda mojligheter for avkastningsstiftelserna att dela ut bidrag till sina
dndamal.

Kapitalforvaltningen skall utdver ovanstdende malséttning préiglas av
tillfredsstdllande riskspridning samt betryggande sidkerhet. Riskspridningen
tillgodoses genom ett detaljerat regelverk kring hur portféljen ska vara
fordelad pa olika typer av virdepapper och emittenter. Regelverk kring
tillaitna motparter, krav pa forvaringsinstitut m.m. syftar till att uppnd en god
sdkerhet 1 forvaltningen av avkastningsstiftelsernas tillgéngar.
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Malséttningen é&r att portfoljen ska g néra eller dver index, till samma eller
lagre risk som index har.

1.3. Uppdatering av foreskrifterna

Dessa instruktioner skall uppdateras minst en gang per mandatperiod, eller
da forutsittningarna inom Region Skane eller pd de finansiella marknaderna
fordandras.

14. Riskhantering

I syfte att minimera forvaltningsriskerna ska forvaltningen tillimpa principen
om diversifiering. Diversifieringsprincipen innebir att placeringar fordelas
inom och mellan olika tillgdngsslag, marknader och emittenter i syfte att
minska risken och/eller hdja avkastningen.

15. Samforvaltning

Region Skéne som forvaltare efterstravar samforvaltning av
avkastningsstiftelsernas tillgangar i de fall inte stiftelseurkunder i enskilda
stiftelser utgor hinder for en stiftelse att delta i samforvaltningen.

1.6. Kapitalisering av arets resultat

I vissa stiftelser, vars stiftelseurkunder sirskilt uttrycker detta, ska arligen
goras en kapitalisering av en viss del av den 16pande avkastningen
(ranteinkomster och aktieutdelningar minus forvaltningskostnader) till
respektive stiftelses bundna egna kapital. Kapitaliseringen ska ske i
samband med stiftelsernas arsbokslut.

2. TILLATNA PLACERINGSSLAG

Avkastningsstiftelsernas tillgangar fér placeras i foljande tillgdngsslag:

Réntebdrande vardepapper utgivna i svenska kronor
Svenska och utlindska aktier samt depabevis och aktierelaterade
instrument

*  Virdepappersfonder, vars innehav 1 allt visentligt motsvaras av
ovanstéende tillgangar

*  Likvida medel 1 svenska kronor
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2.1. Rdéintebdrande virdepapper

Placering fér ske i rédntebdrande védrdepapper utgivna i svenska kronor. For
direktdgda rintebdrande virdepapper giller limiterna i avsnitt 5.1 nedan.

2.2. Aktier och aktierelaterade instrument

Stiftelsernas placeringar 1 svenska aktier och aktierelaterade instrument
sasom exempelvis depabevis, konvertibla skuldebrev och teckningsbevis,
skall vara borsnoterade, dvs. foremal for regelbunden handel pé
marknadsplats som dr 6ppen for allmdnheten och som star under tillsyn av
tillsynsmyndighet. Vid nyintroduktion kan avsteg goras utifrdn att aktierna
enligt introduktionsprospektet har for avsikt att omgéende borsintroduceras.

For direktidgda svenska aktier och aktierelaterade instrument géller limiterna
1 avsnitt 5.2 nedan.

Av den totala portfoljen far hogst 25 % placeras 1 utlindska aktier och enbart
i form av andelar i1 vardepappersfonder.

2.3. Vdrdepappersfonder

Placering fér endast ske i fonder vars placeringsinriktning i allt visentligt
Overensstimmer med bestimmelserna i dessa foreskrifter med avseende pa
tillatna tillgangsslag, limiter och riskniva. Fonderna ska sta under tillsyn av
Finansinspektionen eller motsvarande utlindsk myndighet.

24. Likvida medel
Likvida medel definieras som medel pd bankkonto, depdkonto samt

dagsinléning. Ovrig tidsbunden inlining hénférs till rintebdrande
vardepapper vid berdkning av tillgdngsslagens andelar.

3. ALLOKERING

3.1. Fordelning av det totalt placerade kapitalet

Procenttalen i tabellen nedan anger ldgsta och hogsta andel, som respektive
tillgdngsslag vid varje tidpunkt ska respektive far utgora av stiftelsekapitalets
totala marknadsvérde. I tabellen framgir dven normalldget, vilket dr den
beslutade langsiktiga strategiska fordelningen mellan tillgéngsslagen.

Virdepappersportfoljens fordelning mellan aktier, utlindska aktier och
rantebdrande virdepapper rebalanseras till normalldget tva ganger per ar. En
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rebalansering till normalldge ska dven ske s fort ndgot tillgangsslag under-
eller overskrider sin maximalt tilldtna andel uttryck i tabellen nedan.

Tillgdngsslag Min, % Normal, % | Max, %
Rintebirande virdepapper 35 40 45
Varav nominella 30 3550 40100
Varav reala 0

Varav utldndska 0

Aktier 55 60 65
Varav utldndska 15 20 25
Likvida medel 0 0 10

4. PLACERINGAR I VARDEPAPPERSFONDER

4.1. Allmant

For att mojliggora en kontinuerlig uppfoljning och anpassning av portfoljens
risknivéa far placeringar endast ske i fonder som erbjuder minst manadsvis
rapportering av innehaven och dess andelar.

Placering 1 utldndska aktier noterade pé utldndsk bors far endast ske genom
forviarv av andelar i aktiefonder. Vid placering i aktiefonder med utldndsk
placeringsinriktning skall bred geografisk spridning efterstrivas.

4.2. Aktieindexfonder

Vid placering 1 aktieindexfonder ska indexet ha en vidl diversifierad
sammansittning (bestdende av minst 50 olika aktier) och utgdra en ldmplig
referens for den valda marknaden. Vid placeringar i aktieindexfonder giller
inte de detaljerade limiterna for aktier i avsnitt (5.2 sista stycket).

5. PLACERINGAR I DIREKTAGDA VARDEPAPPER

5.1. Rdntebdrande virdepapper

Vid placering i rdntebdrande viardepapper noterade i svenska kronor giller
foljande limiter. Procenttalen i tabellen nedan avser andelar av den svenska
ranteportfoljens marknadsvérde.
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Lantagare / Emittent Max per | Max per
kategori emittent
1. Svenska staten 100 100
2. Svenska kommuner och Kommuninvest 75 20
3. Sikerstillda bostadsobligationer 50 20
4. Statliga och kommunala bolag 50 10
5. Banker, bostadsfinansieringsinstitut 40 10
6. Ovriga kreditmarknads- och 20 5
forsékringsinstitut, foretag

Kategori 5 ska inneha ldgst langfristig rating A- resp. A3, kategori 6 BBB- resp.
Baa3 enligt S&P resp. Moodys ratingskalor. (bilaga)

Kategori 5 och 6 ska inneha ldgst kortfristig rating K1 /A2 / P2 enligt S&P
Sveriges, S&P Internationella, Moodys internationella ratingskalor. (bilaga 1)

Den nominella rinteportfoljen ska utvdrderas mot OMRX Bond som é&r ett
marknadsindex av svenska stats- och bostadsobligationer. Den reala
obligationsportfoljen ska utvirderas mot OMRX Real som ar ett
marknadsindex av inflationssdkrade svenska statsobligationer.

Den genomsnittliga durationen for ranteportfoljen tillats variera mellan 2-5
ar, med ett riktvérde pa 3,5 ar.

5.2. Aktier och aktierelaterade instrument

Aktieportfoljen ska som helhet ska ha en bred exponering och en fordelning
storleksmaéssigt av bolagen 1 likhet med nedanstédende index. Jimforelseindex
for utvardering ska vara SIXRX for den svenska aktieportfoljen samt MSCI
All Country World Index TR Net for den utlindska aktieportfoljen.
Kriterierna i avsnitt 6.6 medfor att det inte dr mojligt att investera 1 samtliga
bolag som ingar i faststillda jamforelseindex. Aktieportfoljerna ska dérfor
ocksa utvdrderas mot etiskt screenade index med ovanstdende index som
utgéngspunkt.

Marknadsvirdet for en enskild aktie far hogst utgora 5 procent av den
svenska aktieportfoljens marknadsvirde eller hogst 10 procent av virdet, om
det sammanlagda innehavet av sddana tillgdngar uppgér till hogst 40
procent.

5.3. Derivatinstrument

I syfte att reducera risk 1 stiftelseforvaltningen far optioner, terminskontrakt
och swapavtal anvidndas. Handel med derivatinstrument skall ske via
clearingorganisation som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt
organ.
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Handel med derivatinstrument fér inte ske pd sidant sitt att limiter for
tillgangsslag eller emittenter i dessa foreskrifter i realiteten dverskrids.

6. OVRIGT

6.1. Affdrsmotparter

Godkidnda motparter vid transaktioner med stiftelsernas tillgdngar ar:

e Svensk bank, virdepappersinstitut eller annat institut som har
Finansinspektionens tillstdnd att bedriva handel med finansiella
instrument eller valutor

e Utldndska institutioner som har tillstdnd liknande det som anges i
forsta punkten ovan och som star under tillsyn av myndighet eller
annat behdrigt organ.

6.2. Berdkning av stiftelsekapitalets virde

Vid berdkning av stiftelsekapitalets viarde och limit skall tillgdngar vérderas
med ledning av géillande marknadsvérde (senast gillande betalkurs).

6.3. Utvdrdering

Utvirdering av forvaltningen ska for varje delportfolj ske mot de
aterinvesterande index som finns definierade i1 avsnitt 5.1 och 5.2.

6.4. Atgdirder vid limitavvikelser

Om limit overskrids skall tillgdngar avyttras i motsvarande mén sa snart det
lampligen kan ske, varvid skélig hdnsyn tas till den risk som overskridandet
innebdr for stiftelsekapitalet som helhet. Motsvarande géller om limit
underskrids, varvid tillgdngar anskaffas sa snart det lampligen kan ske. Extern
forvaltare skall, vid Over- eller underskridande av limiter enligt
forvaltningsuppdraget, rapportera till Region Skdne med beskrivning av
orsaken till avvikelsen samt forslag till atgard.

6.5. Extern forvaltare

Vid extern forvaltning av avkastningsstiftelsernas tillgangar giller foljande
regler géller for forvaltaren:

e Forvaltaren skall ha erforderliga tillstdnd samt std under tillsyn av
Finansinspektionen eller motsvarande utlindsk myndighet.
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e Forvaltningsuppdraget skall grunda sig pé skriftligt avtal.

e Forvaltningsavgifter ska framga av avtalet.

e Av avtalet skall framga att likvida medel skall behandlas som
klientmedel.

e Forvaltaren skall forbinda sig att folja dessa foreskrifter.

o Jamforelseindex skall faststillas i avtalet.

6.6. Etik och miljo

Region Skénes stiftelser ska i sin forvaltning av medel striva efter att vara
en ansvarsfull investerare. Val av savil forvaltare som aktier, fonder, index
eller andra placeringsprodukter ska bedomas efter en analys av savél
finansiella aspekter som héllbarhet och etik.

Kapitalforvaltningen skall avst fran att placera i foretag som bedriver
miljoforstorande verksamhet enligt FN:s Global Compact, som verkar inom
pornografi, spelverksamhet, alkohol, tobaks- eller vapenindustri. Placeringar
ska inte heller ske 1 foretag som dr verksamma i1 prospektering, exploatering,
utvinning, produktion eller forsiljning av fossil energi. Stiftelserna ska
undvika att placera direkt i foretag som upprepat eller medvetet bryter mot
nagon av principerna i FN:s Global Compact, ddribland principerna som
faststills i FN-konventionen om de ménskliga rittigheterna.

Forvaltare av stiftelsernas medel ska ha skrivit under FN:s principer for
ansvarsfulla investeringar, PRI (Principles for Responsilble Investments).
Genom att underteckna dessa principer atar sig kapitalforvaltare att inforliva
miljofragor, samhéllsansvar och styrning bade i val av placeringar och 1 sin
dgarstyrning.

Vid placeringar i fonder bor fonderna ha en placeringsinriktning som sa
langt som mojligt uppfyller de etiska krav och miljokrav som anges ovan.

Vid placeringar i fonder ska innehavets vikt bedomas utifran ett
visentlighetskriterium diar mindre avvikelser kan accepteras.

7. UPPFOLJINING OCH RAPPORTERING

7.1. Syfte

Rapporteringens syfte ar att informera om stiftelseforvaltningens resultat och
exponering i relation till faststillda limiter i dessa foreskrifter och i avtal med
forvaltare.

7.2. Resultatrapportering vid diskretiondr forvaltning
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Forvaltare skall minst m&nadsvis 1dmna en skriftlig rapport till Region Skéne.
Rapporten skall innehdlla foljande uppgifter:

*  Portfoljens och delportfdljernas samt respektive index avkastning under
manaden och aret

Portfdljens procentuella fordelning pa olika tillgangsslag

Innehav av virdepapper dir respektive vérdepapper redovisas med
angivande av andelen av det totala vérdet for respektive tillgangsslag
Transaktioner, kop och forsdljningar av viardepapper under manaden
Kommentarer kring utfallet

Genomsnittlig duration for innehavet av rantebiarande vardepapper
Riskuppfoljning

Kostnader forknippade med forvaltningen

Eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i dessa foreskrifter,
avvikelsens orsak samt vidtagen atgérd eller forslag till atgérd

*  *

¥ ¥ X X X ¥

7.3. Uppfoljning och rebalansering fondforvaltning

Vid kapitalforvaltning i form av innehav i flera olika fonder bor avtal om
uppfoljning och rebalansering av portfoljens fordelning mellan aktier,
utlindska aktier och rintebarande viardepapper tecknas med extern leverantor.

74. Intern rapportering

Resultatrapportering skall ske till Regionstyrelsen tva ginger per &r, per den
siste juni och siste december. Rapporteringen skall bland annat innehilla
foljande:

*  Forvaltningsresultat under innevarande aret fordelat per ménad och
jamforelse med faststéillda index
Stiftelsekapitalets fordelning pé olika tillgdngsslag
Kommentarer kring utfallet
Eventuella limitavvikelser



