Skaneanalysen

En analys om skanes tillvaxt och utveckling - februari 2020

Ekonomiska ljusglimtar — men nya
orosmoln har tillkommit

Foretagsoptimismen har stabiliserats eller till och med férbattrats nagot de senaste manaderna, saval

globalt sett som i Sverige och Skane. USA och Kinas dverenskommelse om forsta steget i ett handelsavtal i decemt
ar sannolikt en viktig anledning. Den senaste manaden har dock Corona-viruset dykt upp som en ny joker for den ek
nomiska utvecklingen. | Skane saval som i Sverige i stort har arbetsloheten fortsatt att stiga de senaste manaderna.
talet varsel, daremot, fortsatter att vara pa laga nivaer.

Global ekonomi: vissa oros-
moln har skingrats...

Foretagsoptimismen har stabiliserats eller till och
med forbéttrats nagot i vissa ldnder de senaste mana-
derna. Forbéttringen syns inte minst inom industrin,
som annars har drabbats hart under den pagaende
konjunkturavmattningen. Ingen forbéttring syns
dock dnnu 1 hard statistik sdsom vérldshandel och in-
dustriproduktion. Overenskommelsen mellan USA
och Kina om att trappa ned handelskonflikten och
minskad Brexit- oro r sannolikt viktiga anledningar
till den 6kade optimismen bland foretag.

Global ekonomi: ingen ljusning i hard statistik
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...men andra har tillkommit

Medan vissa orosmoln har skingrats har dock andra
tillkommit. Corona-viruset kommer sikerligen att fa
inverkan pé vérldsekonomin. Savida inte viruset ut-
vecklar sig till en pandemi kommer effekterna dock
sannolikt att bli kortvariga och framforallt drabba ki-
nesisk ekonomi. En pandemi, diremot, kan fa stora
konsekvenser for global och svensk ekonomi.

Effekterna av viruset beror delvis pa att en minskad
efterfrigan fran Kina ddmpar virldshandeln. Kine-
sisk ekonomi utgdr 16% av vérldens BNP och ér
Sveriges attonde- och Skénes sjitte viktigaste han-
delspartner nér det géiller varor. En annan effekt har
att gora med att Kina spelar en viktig och vidxande
roll nér det giller de globala viardekedjorna. Den for-
langda nyérsledigheten i Kina har redan borjat bli
kénnbar i vissa svenska sektorer sésom fordonsindu-
strin eftersom den har lett till brist pa insatsvaror.

Ytterligare en paverkanskanal dr de svenska foreta-
gens produktion i Kina som ju ocksa har avstannat
pa grund av den forlingda ledigheten. Denna pro-
duktion registereras som export i de svenska nation-
alrikenskaperna. Sist men inte minst har stérningar
som Coronaviruset potential att paverka genom de
finansiella marknaderna. Skulle utbrottet forvérras
skulle den osdkerhet detta medfor sannolikt leda till
fallande borskurser och energipriser och en svagare
svensk krona (eftersom smé valutor brukar forsvagas
i riskfyllda tider). An sa linge har priset pa rdolja och
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en del andra ravaror fallit relativt kraftigt, medan
borserna framforallt har sjunkit i Asien.

Ljusglimtar aven i svensk eko-
nomi

Aven i Sverige har foretagsoptimismen mitt i exem-
pelvis inkdpschefsindex och konjunkturinstitutets
barometer stabiliserats eller forbittrats ndgot de sen-
aste manaderna. Nivéerna overlag fortsétter dock att
signalera en svag utveckling. Svensk ekonomi har ju
annars successivt forsvagats de senaste tva aren,
framforallt pd grund av svaga investeringar i na-
ringslivet och pa bostadsmarknaden. Forbattringen
av stdmningsldget den senaste tiden géller i synner-
het exportforetagen, dir nivaerna nu till och med &r
nagot starkare dn det langsiktiga historiska genom-
snittet. Nivaerna overenstimmer nu béttre med den
faktiska exportutvecklingen, som har fortsatt att vara
robust trots den generella ekonomiska avmattningen.

Sverige: Kl:s barometerindikator®
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Kailla: Konjunkturinstitutet

*Konjunkturinstitutets barometerindikator mdter stamningsldiget
i olika sektorer. Ar nivan éver 100 dr stamningsldget starkare dn
normalt.

Vi har dven fatt positiva signaler nér det géller utsik-
terna for hushéllens konsumtion. Detaljhandeln har
utvecklats forhéllandevis vl och optimismen bland
detaljisterna har stigit de senaste ménaderna. Aven
huspriserna har fortsatt att stiga pa bred front i savil
Skéne som riket i stort. Enligt svensk miklarstatistik
steg priserna pa bostadsritter med 9 procent i januari
jamfort med samma manad for ett ar sedan, medan
priserna pa villor steg med 6,3 procent. Detta ar na-
got starkare dn savél i 6vriga riket som i de andra
storstadsregionerna.

Arbetsmarknaden fortsatter att
forsvagas

Ett orosmoln for hushéllen dr dock utvecklingen pa
arbetsmarknaden. Under 2019 fick vi se en

betydande inbromsning i sysselsittningstillvéxten
och en uppgang i arbetslosheten savél i Skéne som i
riket som helhet. Denna trend verkar fortsatt de sen-
aste manaderna. Uppgangen i arbetslosheten beror
framfor allt pa att befolkningen i arbetsfor lder har
Okat samtidigt som konjunkturen inte &r tillrackligt
stark for att absorbera dessa personer pa arbetsmark-
naden. Varselnivaerna, ddremot, fortsitter att vara
laga, bade i Skéne och i landet i stort.

Sverige: arbetsloshet
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Kiélla: Macrobond

Den nationella arbetskraftsundersokningen (AKU),
som baseras pa en urvalsundersdkning, &r inte lika
tillforlitlig som vanligt eftersom man, pa grund av
kvalitetsbrister i insamlingen, baserar sina berik-
ningar pa runt hilften av det vanliga statistiska un-
derlaget sedan juli 2018. De senaste manaderna kan
vi dessutom se att statistiken har varit extra slagig.
Men dven den registerbaserade arbetsmarknadssta-
tistiken insamlad av Arbetsformedlingen visar en
uppgéng, om in inte lika markerad.

Skane: arbetsloshet, 16-64 ar
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Kaélla: Arbetsformedlingen

Sammantaget har de ekonomiska signalerna varit
Overviagande positiva de senaste manaderna. Detta
Okar sannolikheten att inbromsningen i ekonomin
blir mild och att pilen sa smatt borjar vinda uppét
igen under loppet av aret. Corona-viruset kan dock
latt fa utvecklingen att vinda nedét igen om sprid-
ningen far féste i andra delar av vérlden dn Kina.



