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FINANSRAPPORT JANUARI -DECEMBER 2009
SAMT LIKVIDITETSPROGNOS FOR 2010



Inledning

Fsreliggande rapport redovisar Region Skiines likviditets- och skuldutveckling fran drets
borjan fram till den 31 december 2009, likviditetsprognos {6r 2010 samt prognoser for
kostnads- och intiktsréntor 2010,

Likvida medcl/placeringar

De likvida medlen uppgick den 31 december till 4 020,6 mkr, vilket var en ékning med

2 316,2 mkr sedan foregiende arsskifte. Okningen var framfrallt foranledd av ett bittre
resultat, forsiljningen av fastigheterna pd Angelholms sjukhusomrade samt hoga
forskottsinbetalningar av skattemedel och statliga konjunkturbidrag. Av likviditeten var
3062,2 mkr placerade 1 penningmarknaden, 947,6 mkr i bankinldning, 9,2 mkr bestod av
hand- och viixeikassor och 1,6 mkr utgjordes av innchav i fondandelar (innu ¢j realiserade
gavor).

Penningmarknadsplaceringamna, inkl. specialinlaning, har under 2009 genererat 23,9 mkr i
rinteintdkter och bankinlaningen 1,4 mkr. Placeringarma i peaningmarknaden har under éret
skapat en meravkastning pd drygt 14,1 mkr jimfort med bankinléning p& koncernkontot.
Inldningsriintesaisen p& Regionens koncernkonto var per den 31 december 0,22 % (1,98 % vid
forra arsskiftet), medan genomsnittsrintan i penningmarknadsplaceringarna var 0,47%.

Likviditetsuppfoljning och ny prognos

1 diagrammet nedan visas uppdaterad prognos och utfalf av likvida medel (inkl. ev. utnyt{jad
checkkredit) vid manadsskiftena 2009,
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Avvikelsen melian likviditetsprognos och utfall forklaras framfSralit av tva poster.
Likviditetsprognosen utgick fran september manads uppf6ljning da ett heldrsresultat om

-177 mkr for Region Skine prognostiserades. Det verkliga resultatet {or 2009 uppgick till 295
mbkr, vilket innebiir en positiv avvikelse 1 likviditeten om c:a 470 mkr. Forsiljningen av
fastigheterna pd Angelholms sjukhusomrade var vid likviditetsprognosens uppriittande inte
beslutad och ingick dirfor inte i prognosen, Forsiliningen har inneburit ett tillskott till
likviditeten med c¢:a 340 mkr. For {Srsta gdngen sedan 2001 har regionen ingen nettoldneskuld
utan istillet nettolikviditet.
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1 ovanstdende likviditetsprognos fr 2010 beddms den likvida behdllningen vid &rets slut till
4 136 miljener kronor, vilket innebir ett positivt kassafléde om 115 miljoner kronor under
aret. Kassaflodet 1 budgeten {6r 2010 beriiknades minska med 653 miljoner kronor, fran 3 017
ill 2 364 miljoner kronor. Avvikelsen om 1 772 miljoner kronor i likvida medel vid arets slut
mellan kassaflsdesbudgeten och forcliggande likviditetsprognos bestér framf{or allt av
foljande stérre poster:

- Hogre ingdende likviditet +1 004 Mkr
- Forsilining och nyupptagen leasing av 9 Oresundstag +640 Mkr
- Kémiljard (bokfort 2009, utbetalas 2010) +136 Mkr
Laneskuld

Den totala lineskulden uppgick per 31 december till 3 500,9 mkr vilket dr en minskning med
28.1 mkr sedan forra drsskiftet. Férindringen beror pd amortering av langfristig leasingskuld
med 53,2 mkr (planeniig amortering 38,5 samt extra amortering CRC via Lunds Universitet
14,7 mkr) samt en Skning med 25,1 mkr av kortiristig laneskuld gentemot dotterbolag
anslutna til regionens koncernkontosvstem.

Under 2009 uppgick riintekostnaderna {or den langiristiga laneskulden tif 43,5 mkr och
kostnaden {0r utnyttjad checkkredit till 0,2 mkr. Den minatliga rintekostnaden uppgér for
niirvarande till ca 3,1 mkr (vid {6regdende drsskifie 4.3 mkr). Riintckosinaderna for
leasingskulden (exklusive CRC som vidarefaktureras Lunds Universitet) uppgick under 2009
till 13,3 mkr.



Belopp i mkr 31 december 2009 31 December 2008 Firindring 2009
Likvida medel

Penningmarknadsplaceringar 3062,2 1 5451 + 1517,0
Bankinldning mm 9584 159,2 +799,1
Summa 4020,6 17044 +2316,2
Kortfristiga fordringar 11,7 15,2 -3,5
Summa tiligdngar 4030,7 1719,6 + 2311,1
L.3neskuid 1 796,0 i 796,0 0,0
.easingskuld 1 646,0 1 6992 =532
Kortfristig 1aneskuld 58,9 337 + 25,1
Summa lneskuld 3 500,9 35289 - 28,1
Nettolineskuld/tillging 5314 - 18093 +2 340,8

Kostnads- och intidkisrintor 2010

Rintekostnaderna for den langfristiga 1aneskulden for heldret 2010 prognostiseras fon. till ca
51 mkr. Prognosen bygger bl.a. pd marknadens férviintningar om att Riksbanken paborjar en
cykel av rintehdjningar 1 juli 2010. Rintekostnaderna for leasingskulden (exklusive CRC)
prognostiseras till ca. 12 mkr. Prognosen {6r réintckosinaderna ligger i nivd med budgeterade
belopp for 2010.

Rinteintikterna genereras i huvudsak av miingden ¢verskottslikviditet som varje dag finns
tillginglig. Den uppskatiade likviditetsutvecklingen i kombination med det forvintade
riinteliiget medfor att riinteintiikterna 2010 nu beriknas uppga till ca 33 mkr (2009 23,9 mkr)
i forhdllande 131l budgeterat 28 mkr,

Riintebindning m.m.

Rintesatsen for lan med rérlig rénta ligger per 31 december pa 0,61% (vid {Srra drsskifiet
2,57 %) och laneskuldens snittriinta har under dret fallit med 0,76 procentenheter, fran 2,84%
1]l 2,08%. Laneskulden har en genomsniftlig rintebindningstid p4 1,94 ar (vid fSrra arsskifiet
1,39 ar) och leasingskulden 0,2 ér. Den totala laneskulden har en riintebindningstid pi 1,21 ar.
Rintebindningstiden speglar hur stor andel av lanen i portfélien som har bunden resp. rérlig
riinta samt vilken rdnteléptid lanen har. Lan med bunden rinta utgdr f6r nirvarande 20% av
totala laneportfGijen. I nedanstiende tabell visas totala laneportitljens genomsnittiiga riinta
{beloppsviigd, inkl, fastrintelin):

Tidpunkt Riinta, %
2005-12-31 2,89
2006-12-31 3,76
2007-12-31 4,72
2008-12-31 2,84
2009-12-31 2,08

Ekonomisk utveckling
Under hésten har viirldsekonomin stabiliserats, dock pa liga nivier. Finanskrisens akuta skede
bedéms nu vara dver vilket flertalet av de ekonomiska indikatorerna visar.



De samlade prognoserna f6r ar 2010 tyder pa att svensk tillvixt tar fart ytterligare (2,5%-
3,0%) bl a beroende pa att fortsatta statliga stimufanser dkar konsumtionen samtidigt som
bittre viirldskonjunktur gynnar exportindustrin. Arbetsldsheten bedoms. dirfor inte Ska lika
mycket som tidigare prognoser indikerat utan stannar vid 9%-10%.

Mot bakgrund av 2010 ars forviintade ekonomiska utveckling gérs bedomningen att
Riksbanken hdjer rintan langsamt men successivt fr o m halvérsskifiet. I takt med att
repordntan hdjs och den ekonomiska aktiviteten tilltar fdrviintas ocksé den langa riintan stiga
mitligt. Ett fortsatt fortroende f6r de finansiella marknademna, skande export tillsammans
med att Riksbanken forviintas inleda rilntehgjningscykeln refativt tidigt ger ocksa stéd at
uppfatiningen att kronan stirks under aret,

Finansverksamheten har positionerats mot ovanstaende utveckling. Den genomsnittligt
Aterstdende rinteldptiden {6r placeringarna ér kort, 2,5 min, vilket innebir att rinteuppgangar
fir genomslag tidigt och dirmed {rbitirar riinteintikierna. Den genomsnittliga rinteléptiden i
laneskulden har {Srldngts under december genom nytt riinteswapavial om 100 mkr. Detta
innebiir att andelen bunden riinta tkat vilket leder ti}] att rintchéjningarna inte far genomslag

- lika fort i laneskulden. Férviintningarna om en starkare krona innebiir att kommande euro-
‘betalningar avseende pagatdgen éinnu inte terminssiikrats. Avsikten fir ocksa att behatia
nuvarande valutaexponering i euro (il dess kronan ndtt en starkare niva genteniot curon.

Utvecklingen under 2009 har givetvis varit positiv {6r Regionens langfristiga line- och
“leasingskulder. Den rérliga treménadersrintan (STIBOR), som #r den gillande referensrintan
i flertalet rorliga 1an och leasingavtal, har fallit frén 2,47% vid &rsskiftet till 0,48% per 31
december. I diagrammet nedan redovisas rinteutvecklingen sedan december 2008. Regionens
- ldnevillkor utgdrs i princip av STIBOR 3 ménader avseende roriig riinta resp. swaprinta 5 ar
(SWAP 5 Y) avseende bunden riinta 5 ar.
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Nedan redovisas samtliga ingdngna och giillande derivatkontraki, Kontrakten i {Srsta tabellen
- har ingadtts i syfte att frlinga riintebindningen sa att denna halls inom det intervall som
Regionens finanspolicy {6reskriver.



Istrument  Motpart Regionen Regionen  Belopp, mkr  Affirsdag  Slutforfall
erhaller betalar

Rinteswap SEB Rorlig riinta  Bunden 50 2006-06-12  2013-06-14
rinta,
4,035 %

Riinteswap SEB Rorlig riinta Bunden 200 2008-07-02 2013-07-04
rdnta, max
4,82 %

Rinteswap SEBR Rorlig rdanta Bunden 50 2008-12-03 2015-06-15
rinta,
331 %

Rinteswap SEB Rérlig rinta Bunden 100 2009-02-06  2015-06-15
rinta,
3,025 %

Rinteswap Nordea  Roérligrdnta  Bunden 100 2009-12-23  2019-12-16
riinta,
3,409 %

Nedanstdende valutaterminskontrakt har ingétts for att eliminera valutarisken vid inkdp av
CT-utrustning.

Instrument Mot~ Valuta Termins Stingnings- Motvirde "Vinst/ Affirsdag  Stingnings-
part kurs kurs tkr Forlust” dag

Valutatermin SEB  USD 6,5841  8,3820 6125 +1 672 08-09-24 09-01-20

Valutatermin SEB  USD 8,3962  8,2424 7 810 - 143 09-01-20 09-04-30

Valutatermin SEB  USD 8,2370  6,9872 706062 -1163  09-04-30 09-09-30

Valutatermin SEB  USD 6,9816  7.3010 6495 +297  09-09-30 10-01-28

Valulatermin SEB  USD 7,3000 6 791 10-01-28 10-04-15

Kristianstad den 23 februari 2010
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Regiondirektor

{f&'kc Anders$on
Stillforetriidande ekonomidirektor



LIKVIDA MEDEL 2009-12-31

Kategori
Svenska staten

Svenska kommuner,

Kommuninvest

Svenska landsting

Statligt eller kommunatlt

Helagda bolag

Svensk bank, férsakr.-

institut, bolaneinst.

Bankkonton mm

Kortfristiga fordringar

Emittent

Swedbank med statlig garanti
Swedbank med statlig garanti
Swedbank med statlig garanti
Summa svenska staten
Avesta kommun

Avesta kommun

Gétebergs kommun
Goteborgs kommun
Halmstads kemmun
Halmstads kommun
Kommuninvest
Kommuninvest
Kommuninvest

Ronneby kommun

Ronneby kommun
Sundsvalis Kommun

Uppsala kormmun

‘Vasteras kommun

Summa kommuner

Stackholms tans landsting
Summa fandsting
Apoteksbolaget

Fastighets AB Férvaitaren
Linképings kommunala fastigheter
MKB Fastighets AB
Specialfastigheter

Stangastaden

Uppsalahem

Summa statliga, kommunala bolag
Deposition SE B

Deposition Handelsbanken
Lansforsakringar Bank
Lansforsakringar Bank

SBAB obl 115

Stadshypotek

Summa bank, férsdkring, bolan

SUMMA PLACERINGAR

Specialinlaning konto Danske bank
Speciatintaning konto Swedbank
Bankkonton ovrigt

Handkassor

Fondandelar (ej realiserade gavor)
Summa bankkonto mm

SUMMA LIKVIDITET

Dotterbolags andel i koncernkonto
Summa kortfristiga fordringar

SUMMA TILLGANGAR

Belopp
89 179 947
29996 750
89 515 250
228 691 947
89 693 919
34974 702
99928772
100 000 000
99 878 672
69 957 G115
49 682 364
48 889 093
949 817 071
47 842 070
49 938 058
89 820 741
99 876 819
149 926 911
1141 437 247
198 417 718
198 417 718
99 950 890
99716 175
99 921 448
99 883 159
99 G22 457
89 882 261
74 939 382
674 254 772
100 00C 000
250 000 000
99 869 282
69 883 838
100 202 178
195 475 601
819 430 899

3062 232 583

500 241 579
406 092 C67
41295178
g 157 707
1645 389
958 431 920

4020 592 325

11 724 665
11724 665

4032 316 990

7
Bilaga 1

Riinta Férfallodatum

0,820
0,150
0,640

0,675
0,310
0,275
0,650
0,387
G,280
G.840
0,400
0,325
0,375
0,375
0,236
0,300
0,270

1,167

¢,.410
0,565
0,311
0,376
0,307
0,412
0,320

0,150
0,250
0,380
440
6.928
0,620

2010-04-21
2010-01-18
2010-01-22

2010-04-15
2010-03-17
2010-02-16
2011-12-15
2010-04-15
2010-02-26
2010-01-22
2010-03-31
2010-07-14
2010-03-29
2010-03-09
2010-04-08
2010-05-07
2010-01-15

2010-02-23

2010-61-07
2010-06-09
2010-03-08
2010-02-17
2010-03-24
2010-01-13
2010-02-24

2010-01-04
2010-01-04
2010-04-26
2010-04-26
2011-11-17
2010-06-09



LANESKULD 2009-12-31

Kategori
Laneskuld

Leasingskuld

Kortiristig taneskuld

Lingivare

Depfa Bank

European Invesiment Bank
European Investment Bank
European investment Bank
Summa laneskuld

SEB Finans, Oresundstag

SEB Finans, Oresundstag

SEB Finans, P-hus Lund

SER Finans, P-hus Helsingborg
BAL Nordic Finance, CRC
Summa leasingskuld

SUMMA LANESKULD
Utnyltiad checkkredit
Dotterbolags andel i koncernkonto

Summa kortfristig skuld

TOTAL LANESKULD

Belopp
260 000 000
380 000 0G0
216 0C0 000
1 0G0 000 000
1796 000 000

366 323 000
675 639 631
40772758
52731 793
510 536 990
1646 004 172

3442 004 112
0

58 870 532
98 870 532

3500874 644

Ritnta Forfallodatum

5,15
0,603
0,613
0,613

0,36
0,60
1,26
1,23
C.48

2012-09-03
2012-09-14
2013-06-14
2015-06-15

2034-04-30
2024-01-14
2018-08-30
2027-12-31
2026-03-31
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Intyg

Jag har granskat Region Skénes "F inansrapport januari-december 2009 daterad 23 februari
2010,

I granskningen har jag stickprovsvis verifierat belopp ech annan information mot Region
Skénes redovisning och foreskrifter for medelsfSrvaltning samt mot externa underlag,

Jag har inte granskat information som avser prognoser fr 2010,

Min granskning ger inte anledning till ndgon erinran.

[ stfanstad den 24 februari 2010

A
l(Jo an ls(;nquisi

Auktdriserad revisor
uEmst ¢ Young AB




